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Profitabler Holzboom

Wer sinnvoll und mit Impact investieren will, setzt auf Timber-Investments.

ERIK REICHMUTH

as Wachstum bei den nach-
- haltigen Anlagen setzt sich
~ ungebremst fort. So ist deren
| ~ Volumen gemiss dem Markt-
" berichtvon Swiss Sustainable
Finance (SSF) im Jahr 2022 um 30 Pro-
zent auf 1982,7 Milliarden Franken ge-
stiegen. Nachhaltige Mandate wiesen mit
109 Prozent die hochste Wachstumsrate
auf. Nachhaltige Anlagefonds legten dem
Bericht zufolge um 15 Prozent zu und
nachhaltige Vermogenswerte von Asset
Ownern um 11 Prozent. Wahrend das An-
lagevolumen steigt, tut sich die Industrie
aber noch immer relativ schwer mit kla-
ren und fiir alle geltenden Nachhaltig-
keitskriterien.

Parallel zum Boom der nachhaltigen
Anlagen und der Klimadebatte riickt auch
eine traditionelle Industrie in den Fokus
der Investoren: Die Wald- und Holzindus-
trie. Nach Jahren mit niedrigem Wachs-
tum und tiefen Holzpreisen durchléduft
die Branche aktuell eine Transformation.
Verschiedene Regierungen, unter ande-
rem in der Schweiz, Europa und Amerika,
unterstiitzen den Holzbau durch rele-
vante regulatorische Anderungen, und
technische Innovationen lassen neu den
Bau von Wolkenkratzern und Autobahn-
briicken aus Holz zu.

Holzboom mit neuen Chancen

Doch wie kénnen Impact- und Net-
Zero-Asset-Investoren von diesen Ent-
wicklungen in der Wald- und Holzindus-
trie profitieren? Welche wirklich nach-
haltigen Investmentmodelle kénnte es in

Zukunft geben? Friither waren Direkt-
investments in Edelholzplantagen mit
schwacher Korrelation zu Aktienmérkten
gefragt, weil die Performance der Holz-
industrie bescheiden war. Seit der Holz-
wende 2020 erdffnen sich Chancen mit
deutlich héherer Wertschopfung und
Renditeopportunitdten. Moderne Tim-
ber-Investments fokussieren auf die
nachhaltige Klimawirkung der Industrie,
das heisst auf die langfristige Speiche-
rung des CO, in Holzbauprodukten.

«Das Timber-Anlageuniversum bietet
bereits heute einige Opportunititen,
meist jedoch noch nicht auf die Speicher-
leistung von Holz fokussiert», weiss Tho-
mas Fedrizzi, Co-Founder der in Ziirich
ansdssigen Timber Finance Initiative,
dem Kompetenzzentrum fiir Timber-
Investments. «Erste strukturierte Produk-
te wie der Timber-Carbon-Capture- und
Storage-Index sind am Entstehen und
vereinfachen Anlageentscheide fiir diese
noch wenig bekannte thematische An-
lageklasse.»

CO,-Emmissionen reduzieren mit Holz

Aktuell werden sogenannte Timber-
Industry-Holzfonds, Holzbauhypothe-
ken oder auch holzbauspezifische Immo-
bilienfonds entwickelt. Ein Holzfonds ist
fiir Impact-Investoren eine gute Moglich-
keit, in solide KMU aus der Wald- und
Holzindustrie in der Schweiz und im
DACH-Raum zu investieren.

Wenn es um Holzinvestments geht,
muss neben den «klassischen» Anlage-
produkten auch der CO,-Zertifikate-
Markt erwdhnt werden: Bis 2030 wird
laut verschiedenen Studien ein Markt-

volumen von 30 Milliarden Dollar auf
dem CO,-Markt gehandelt. Die héchsten
Preise erreichen dabei Carbon-Removal-
Zertifikate, fiir die Kohlenstoff aus der
Atmosphdre entfernt und permanent ge-
speichert werden muss. Solche Zertifi-
kate werden in Zukunft auch fiir Holz-
bauten ausgestellt werden konnen, was
die Klimaleistung des Holzbaus moneta-
risierbar macht: Durch die langfristige
Speicherung des CO, ist der Holzbau eine
Negativemissionstechnologie (NET).
Stefan Z6llig, Griinder von Timbatec
Holzbauingenieure und Co-Griinder der
Timber Finance Initiative, erklért: «Eine
der einfachsten, skalierbarsten und kos-
tengiinstigsten Losungen fiir das Klima
und fiir die Dekarbonisierung der Bau-
industrie ist der Holzbau.» Allein in der
Schweiz gebe es zusitzliches Potenzial
fiir rund 1 Million Kubikmeter an zu-
satzlich verbautem Holz pro Jahr - ohne
Reduktion der Waldfliche und mit
gleichzeitigem Erhalt und Pflege unserer
Wilder. «Das heisst, das zusidtzliche
Schweizer Klimapotenzial des Holzbaus
liegt bei 1 Million Tonnen gespeichertes
CO: pro Jahr.» Gleichzeitig konne damit
klimaschédlicher Beton eingespart wer-
den. Zollig: «Allein die Zementwerke in
der Schweiz sind fiir gut 6 Prozent
des nationalen CO,-Ausstosses verant-

wortlich.»

Holz als skalierbarste NET

Der Ingenieurholzbau hat also eine
grosse Zukunft als CO,-Speichertechno-
logie: Vorausgesetzt, er wird von Klima-
standards und den relevanten politischen
Organen als Negativemissionstechno-
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Positiver Einfluss auf Klimawandel: 43 Prozent der 18- bis 30-j&hrigen Frauen ist '

das wichtig. Bei den Uber 50-jahrigen Mannern sind es 30 Prozent. (Quelle: BNY) °

logie anerkannt. Alle Zeichen sprechen
derzeit dafiir, dass wir diesbeziiglich auf
dem richtigen Weg sind: Im Juli dieses
Jahres hat der Climate Council der Ver-
einten Nationen (UNFCCC) «Timber in
Construction», also den Holzbau, als CO,-
Speichertechnologie in seine offizielle
Nomenklatur aufgenommen.

Sinnvoll und mit Impact in Holz zu
investieren, ist also moglich - durch Di-
rektinvestitionen in die Industrie, durch
Investitionen in Holzindizes und durch
Investitionen via Holzbauten.

Erik Reichmuth ist Managing Director bei der
Timber Finance Initiative



